
     
 

bdkbZ 4  vukòr vFkZO;oLFkk lef"V vFkZ'kkL=&I 
 

lajpuk 

4-0  mís'; 

4-1  çLrkouk 

4-2  ,d vuko`r vFkZO;oLFkk esa jk"Vªh; vk; lekurk 

4-3  Hkqxrku larqyu vkSj fofue; nj 

 4-3-1 Hkqxrku larqyu 

 4-3-2 fofue; nj 

4-4 lkjka'k 

4-5 cks/k ç'uksa ds mÙkj@ladsr 

4-0 mís'; 

bl bdkbZ ds v/;;u ds ckn vkidks bl fLFkfr esa gksuk pkfg, % 

 ,d vukor̀ vFkZO;oLFkk esa jk"Vªh; vk; lekurkvksa dh O;k[;k( 
 ,d vukor̀ vFkZO;oLFkk esa lexz O;; vkSj vk; ds chp laca/k dk vkdyu( 
 futh cpr&fofu;ksx varjky] jktdks"kh; ?kkVk vkSj pkyw [kkrk ?kkVk ds chp laca/k dh 

O;k[;k(  
 Hkqxrku larqyu (Balance of Payments) dh vo/kkj.kk dh O;k[;k( 
 Hkqxrku larqyu ds pkyw vkSj iw¡th [kkrk dh O;k[;k( 
 ekSfæd (Nominal) vkSj okLrfod (Real) fofue; njksa dh vo/kkj.kk dh O;k[;k( vkSj 
 fLFkj vkSj fofue; nj O;oLFkk dh O;k[;kA 

 

4-1 izLrkouk 

bl bdkbZ esa ge vuko`r vkSj can vFkZO;oLFkk ds varxZr jk"Vªh; vk; lekurkvksa ds chp 
ewyHkwr varjksa dk ijh{k.k djsaxsA blds ckn ge Hkqxrku larqyu vkSj fofue; njksa ls 
lacaf/kr ewyHkwr vo/kkj.kkvksa dk ijh{k.k djrs gSaA Hkqxrku larqyu [kkrk ,d vFkZO;oLFkk dk 
^'ks"k fo'o ds lkFk* leLr ysu nsuksa dk ys[kk&tks[kk gS vkSj varjkZ"Vªh; O;kikj vkSj iw¡th 
çokg ds Lo:i dh egÙoiw.kZ var–Zf"V çnku djrk gSA varjkZ"Vªh; O;kikj vkSj çfrLi/kkZ ds 
fy, egÙoiw.kZ fufgrkFkksaZ ds varxZr ,oa vuko`r vFkZO;oLFkk esa fofue; nj Hkh ,d 
egÙoiw.kZ pj gSA 

4-2 ,d vukor̀ vFkZO;oLFkk esas jk’Vªh; vk; lekurk 

,d vuko`r vFkZO;oLFkk esa ?kjsyw ,ts.Vksa ds fonsf'k;ksa ds lkFk fofHkUu vkfFkZd laidZ gksrs 
gSa] fonsf'k;ksa ls oLrq,¡ csph vkSj [kjhnh tkrh gSaA fonsf'k;ksa dks csph xbZ oLrq;sa vkSj lsok;sa 
ns'k ds fu;kZr (X) vkSj fonsf'k;ksa ls [kjhnh xbZ vk;kr (M) dks crkrh gSaA 

 
 izksQslj vuU;k ?kks’k nLrhnkj] fnYyh fo”ofo|ky;A 
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,d vuko`r vFkZO;oLFkk esa] ?kjsyw ,ts.Vksa ¼?kjsyw QesaZ vkSj ljdkj½ }kjk vafre oLrqvksa ij 
lexz O;; [C + I + G] }kjk O;ä fd;k x;k gS] blesa ?kjsyw ds lkFk vk;kfrr oLrqvksa ij 
fd;k x;k O;; 'kkfey gSA ?kjsyw ,ts.Vksa }kjk ?kjsyw oLrqvksa ij lexz [kpZ [C + I + G – 
M] }kjk fn;k x;k gSA blds fy, ge fonsf'k;ksa }kjk ?kjsyw oLrqvksa vFkkZr~ fu;kZrksa ij O;; 
dks] ?kjsyw mRikfnr oLrqvksa ij fd, x;s dqy vafre O;; esa tksM+rs gSa] vFkkZr [C + I + G + 

X –M]A 

lexz mRikn ds ekiu ds –f"Vdks.k ls O;;] vk; vkSj mRikn ds chp lekurk gsrq ge dg 
ldrs gSa fd vFkZO;oLFkk esa mRikfnr lexz mRikn vFkkZr th-Mh-ih- (Y) lexz vafre O;; 
ds cjkcj gksrk gSA 

blfy, ,d vuko`r vFkZO;oLFkk esa jk"Vªh; vk; dh lekurk dks bl çdkj fy[kk tk 
ldrk gS% 

Y = C + I + G + X – M 

vFkok Y = C + I + G + NX (tgk¡ NX = X – M)       . . .  (4.1)   

/;ku jgs fd (X – M) dks 'kq) fu;kZr (NX) vFkkZr~ O;kikj 'ks"k Hkh dgk tkrk gSA tc 
fu;kZr vk;krksa ls vf/kd gS; NX /kukRed gS vkSj rc O;kikj vf/k'ks’k gksrk gSA tc vk;kr 
fu;kZrksa ls vf/kd gS] rc NX _.kkRed gksrk gS vkSj O;kikj 'ks"k esa ?kkVk gksrk gSA 

,d vuko`r vFkZO;oLFkk esa ge th-Mh-ih- vkSj th-,u-ih- ¼ldy jk"Vªh; mRikn½ ds chp Hksn 
dj ldrs gSaA ns'k dh HkkSxksfyd lhekvksa ds vanj vftZr lexz vk; ¼?kjsyw fuokfl;ksa o 
fonsf'k;ksa }kjk½ th-Mh-ih- dks crkrh gSa] tcfd th-,u-ih- ns'k ds ukxfjdksa dh lexz vk; 
dks bl ckr dks /;ku esa j[ks fcuk fd os ns'k ds vanj vFkok fons'kksa esa jgrs gSa] dks 
ifjHkkf"kr djrh gSA mnkgj.kkFkZ] ,d teZu ijke'kZnkrk dk osru tks fnYyh esa gS teZuh dh 
th-,u-ih- esa vkSj Hkkjr dh th-Mh-ih- esa 'kkfey gksxk; flaxkiqj esa ,d Hkkjrh; deZdkj dk 
osru flaxkiqj dh th-Mh-ih- vkSj Hkkjr dh th-,u-ih- dk Hkkx gksxkA  

vr% ge fons'kksa ls 'kq) lk/ku vk; (Net Foreign Income from Abroad - NFIA) dks bl 
çdkj ifjHkkf"kr djrs gSa % 

NFIA = mRiknu ds ?kjsyw lk/kuksa }kjk fons'kksa esa vftZr vk; & fons'kh mRiknu ds 
lk/kuksa }kjk ?kjsyw vFkZO;oLrk esa vftZr vk;A 

th-,u-ih- Kkr djus ds fy,] NFIA dks th-Mh-ih- esa tksM+k tkrk gS ¼lef’V vFkZ'kkL= esa 
çk;% Y ls O;ä djrs gSa½ 

vFkkZr  GNP = Y + NFIA                   . . .  (4.2) 

/;ku jgs fd NFIA /kukRed vkSj _.kkRed gks ldrk gS rFkk GDP vkSj GNP ds chp 
varj çk;% vf/kd gks ldrk gSA mnkj.k ds fy,] ns'kksa esa GDP, GNP ls vf/kd (NFIA < 
0) gks ldrk gS tgk¡ vf/kdka'k mRiknu bdkbZ;k¡ fons'kh cgqjk"Vªh; dEiuh }kjk 
LokfeRo/kkjh gksrh gSa ¼Qyr% vFkZO;oLFkk ds Hkhrj lf̀tr vk;ksa dk vf/kdka'k Hkkx fonsf'k;ksa 
}kjk vftZr gksrk gS½ vFkok fons'kksa esa jkstxkj ;qä çoklh tula[;k dk vkdkj cM+k gksrk 
gSA 
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jk"Vªh; vk; lekurk dk ç;ksx djds ge ,d vuko`r vFkZO;oLFkk  esa lexz vk; GNP ls 
lexz O;; (C+I+G) ls vf/kd O;ä dj ldrs gSa vkSj ;g pkyw [kkrs ?kkVs esa vlarqyu ds 
:i esa çnf'kZr gksrk gSA 

ge ¼4-2½ dks bl çdkj Hkh fy[k ldrs gS % 

GNP  = C+I+G+NX +NFIA 
vFkok GNP  = C+I+G+ CA,   (tgk¡ CA = NX + NFIA)   

vFkok GNP – (C+I+G) = CA                    . . .  (4.3) 

;kn jgs fd CA vFkZO;oLFkk ds pkyw [kkrs 'ks"k dks crkrk gS] tks /kukRed ¼pkyw [kkrk 
vf/k'ks"k½ vFkok _.kkRed ¼pkyw [kkrk ?kkVk½ gks ldrk gSA 

lekurk ¼4-3½ çnf'kZr djrh gS fd ,d vFkZO;oLFkk esa lexz ?kjsyw vo'kks"k.k (C+I+G) 
lexz vk; (GNP) ls vf/kd gS ftlesa pkyw [kkrk ?kkVk (CA < 0) gS; ,slk ns'k 'kq) _.kh 
gksrk gS D;ksafd bls vk; vkSj O;; ds varjky dks lekIr djus ds fy, m/kkj ysuk iM+rk 
gSA tcfd] ,d ns'k ds pkyw [kkrs esa vf/k'ks"k gksrk gS tc lexz vk; O;; ls vf/kd gksrh 
gS vkSj ;g 'kq) _.knkrk gksrk gSA 

pkyw [kkrs ?kkVs dk foÙkh;u 'ks"k fo'o ls m/kkj ysdj vFkok ?kjsyw ,ts.Vksa dh fons'kh 
ifjlEifÙk;ksa dh fcØh }kjk fd;k tk ldrk gSA ge bl ij vxys Hkkx Hkqxrku larqyu esa 
foLrkj ls ppkZ djsaxsA 

jk"Vªh; vk; lekurk dk ç;ksx iqu% ;g le>us ds fy, fd pkyw [kkrk ?kkVk okLrfod 
{ks= vlarqyu] eq[;r;k futh {ks= vFkok ljdkjh {ks= vFkok nksuksa] ds dkj.k gSA 

vk; i{k ds vuqlkj] ge tkurs gSa fd lexz vk; miHkksx (C) vFkok cpr (S) vFkok djksa 
(T) dk Hkqxrku djus ij [kpZ dh tkrh gSA blfy,] 

 C + S + T = GNP                   . . .  (4.4) 
¼4-3½ vkSj ¼4-4½ dks la;ksftr djus ij ge fy[k ldrs gSa; 

C + S + T = GNP = C + I + G + CA 

vFkok, C + S + T = C + I + G + CA,  

vFkok, S + T = I + G + CA   

vFkok, (S – I) + (T – G) = CA        . . .  (4.5) 

leurk ¼4-5½ ls Li"V gS fd pkyw [kkrk ?kkVk (CA <0) ;k rks futh fofu;ksx dk futh 
cprksa ls vf/kd [¼vFkkZr (S – I)  < 0½] vFkok] ctV ?kkVk [¼vFkkZr (T–G) < 0½] vFkok] 
nksuksa ds dkj.k gksrk gSA blds lkFk] ;fn (S – I) > 0 fdUrq (T–G) < 0 vkSj (T–G) dk 
fujis{k ewY; (S–I) ls vf/kd gS] rks pkyw [kkrk ?kkVk gksxkA lekurk ¼4-5½ ^f}&?kkVs* 
(twin deficits) dks O;ä djrk gS] tgk¡ cká ?kkVk (CA < 0) futh {ks= esa ?kkVs [vFkkZr 
(S – I) < 0] vFkok ljdkjh {ks= [vFkkZr (T–G) < 0] vFkok nksuksa ds :i esa fn[kk;k x;k 
gSA 
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mi;qZä fo'ys"k.k ls can vkSj vuko`r vFkZO;oLFkk dk eq[; varj irk pyrk gSA can 
vFkZO;oLFkk esa ifjHkk"kk vuqlkj] 'ks"k fo'o ds lkFk dksbZ ysu&nsu ugha gksrk gS vkSj CA 
'kwU; gksrk gSA vr% lexz O;; lexz vk; ls vf/kd  ugha gks ldrh gSA bldk vfHkçk; gS 
fd futh fuos'k dk cprksa (S – I < 0) ls vf/kd gksus ij vko';d gS fd bldh {kfriwfrZ 
ljdkjh cprksa (T – G > 0) ls dh tk;sA ;|fi] vuko`r vFkZO;oLFkk;sa 'ks"k fo'o ls m/kkj 
ys ldrh gSaA vr% ;g vk; ls O;; vkSj futh cprs (S) vkSj ljdkjh cprksa (T – G) ls 
fuos'k (I) ds vf/kd gksus ij cuk;s j[k ldrh gSaA varjkZ"Vªh; O;kikj vkSj iwath çokg pkyw 
[kkrk ?kkVk okys ns'kksa dks pkyw [kkrk vf/k'ks"k okys vU; ns'kksa dh cprksa dk mi;ksx djus 
dh vuqefr çnku djrs gSaA 

cks/k ç'u 1 

1- ,d vuko`r vFkZO;oLFkk ds fy, jk"Vªh; vk; lekurk dk ç;ksx djsa vkSj O;kikj 
?kkVk ¼vFkkZr NX < 0½ okys ns'k ds lanHkZ esa crk;sa fd % (a) lexz O;; th-Mh-ih- 
ls vo'; gh vf/kd gksrk gS vkSj (b) jk"Vªh; cprsa ¼vFkkZr futh cprsa o ljdkjh 
cprksa dk ;ksx½ fuos'k ls de gksrk gSA 

 ............................................................................................................................

............................................................................................................................

............................................................................................................................

............................................................................................................................ 

2- vuko`r vkSj can vFkZO;oLFkk ds chp nks ewyHkwr varjksa dks crkus ds fy, jk"Vªh; 
vk; lekurk dk mi;ksx djsaA 

 ............................................................................................................................

............................................................................................................................

............................................................................................................................

............................................................................................................................ 

4-3 Hkqxrku larqyu vkSj fofue; nj 

Hkqxrku larqyu ,d ns'k dk fonsf'k;ksa ds lkFk leLr ysunsuksa dk ,d nh gqbZ vof/k 
¼vkerkSj ij ,d o"kZ½ dk ys[kk tks[kk gksrk gSA bu ysunsuksa esa oLrqvksa dk Ø; o foØ;] 
foÙkh; vkSj HkkSfrd laifÙk;k¡] gLrkarj.k Hkqxrku Hkh 'kkfey gksrs gSaA  

4-3-1 Hkqxrku larqyu 

Hkqxrku larqyu ds nks eq[; vo;o gksrs gSa] ;Fkk & pkyw [kkrk vkSj iwath [kkrkA 

pkyw [kkrk % Hkqxrku larqyu dk pkyw [kkrk oLrqvksa vkSj lsokvksa ¼lk/ku lsokvksa lfgr½ ds 
varjkZ"Vªh; O;kikj ds dkj.k fons'kksa ls çkfIr;ksa vkSj Hkqxkruksa dk ys[kk tks[kk gksrk gSA pkyw 
[kkrk ?kkVs esa fons'kh fofue; dk var%çokg ¼vFkkZr fu;kZr½ çkfIr;k¡ vkSj fons'kh fofue; 
cfgiZzokg ¼vFkkZr vk;kr½ nsunkfj;ksa ds :i esa vafdr dh tkrh gSA pkyw [kkrk ds nks eq[; 
vo;o gksrs gSa % O;kikj “ks’k vkSj vn`”; “ks’kA pkyw [kkrk esa gLrkarj.k vkSj lk/ku vk; 
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O;kikj ls lacaf/kr ysu&nsu ^v–';* ds :i esa O;ä fd, tkrs gSaA budh uhps iqu% O;k[;k 
dh xbZ gSA 

O;kikj 'ks"k vFkok oLrq O;kikj 'ks"k ,d ns'k ds fu;kZrksa vkSj vk;krksa ds chp varj gksrk gS 
vkSj ;g /kukRed] _.kkRed vFkok 'kwU; gks ldrk gSA _.kkRed O;kikj 'ks"k vFkok O;kikj 
?kkVk ns'k ds vk;krksa dh fu;kZrksa ls vf/kdrk dks crkrk gS; /kukRed O;kikj “ks’k vk;krksa ls 
fu;kZrksa dh vf/kdrk ds dkj.k O;kikj vf/k'ks"k dks crkrk gSA 

lsokvksa esa O;kikj ¼tSls Hkkjr ds lk¶Vos;j fu;kZr½ pkyw [kkrs esa v–';ksa dk ,d Hkkx gSA 
lsokvksa esa O;kikj “ks"k ,d ns'k dh lsok fu;kZrksa vkSj vk;krksa ds varj dks crkrk gS vkSj ;g 
/kukRed o _.kkRed gks ldrk gS] tks bl ckr ij fuHkZj djrk gS fd ns'k lsokvksa dk 
'kq) fu;kZrd vFkok 'kq) vk;krd gSA 

fons'kksa ls 'kq) fuos'k vk; lk/ku vk;ksa esa lfEefyr gksrh gS tks Hkkjrh;ksa }kjk fons'kksa esa 
vftZr vk;ksa esa ls fonsf'k;ksa dh Hkkjrh; ifjlaifÙk;ksa ls vftZr vk;ksa dks ?kVkus ds ckn 
çkIr gksrh gSA Hkkjrh; fuokfl;ksa dh fuos'k vk; tSls muds }kjk j[kh fons'kh ifjlaifÙk;ksa 
ij ykHkka'k o C;kt tcfd fons'kh fuokfl;ksa ds v/khu Hkkjrh; ifjlaifÙk;ksa ls çkIr fuos'k 
vk; dks lfEefyr fd;k tkrk gSA igys okyh çfof"V;k¡ çkfIr;k¡ ¼fons'kh fofue; dk 
var%çokg½ tcfd ckn okyh çfof"V;k¡ pkyw [kkrs dh ns;rk;s ¼fons'kh fofue; dk cfgiZzokg½ 
gksrh gSA 

,di{kh; gLrkarj.k tks fd fcuk tSls dks rSlk laca/k okys fons'kh Hkqxrku gksrs gSa] pkyw 
[kkrs esa vafdr fd, tkrs gSaA blesa ;q) vFkok çk—frd vkink ds le; fons'kh ljdkjksa 
}kjk nh xbZ lgk;rk ¼fons'kh lgk;rk½] deZdkjksa ds çs"k.k ¼fons'kh Hkkjrh;ksa }kjk vius 
ifjokjksa dks Hksth xbZ eqæk½] O;fDrxr migkj] nku bR;kfn lfEefyr gksrs gSaA 'kq) 
,di{kh; gLrkarj.k Hkkjrh;ksa }kjk fons'kksa ls çkIr Hkqxrku esa ls Hkkjr ls fons'kksa dks Hksts 
leku Hkqxrku dks ?kVkus ds ckn çkIr gksrk gSA vf/kdka'k fodkl'khy ns'kksa esa deZdkjksa ds 
çs"k.k fons'kh fofue; çkfIr;ksa dk ,d egRoiw.kZ lzksr gksrs gSaA 

pkyw [kkrk 'ks"k (i) oLrq O;kikj 'ks"k vkSj (ii) v–'; 'ks"k ¼ftlesa lsokvksa dk 'ks"k] 'kq) 
fofu;ksx vk; vkSj 'kq) gLrkarj.k 'kkfey gksrk gS½ dk ;ksx gksrk gSA tc pkyw [kkrs 
ysu&nsu dh vafdr dqy fons'kh fofue; çkfIr;k¡] dqy Hkqxrkuksa dh rqyuk esa vf/kd gksrh 
gSa] ns'k ds pkyw [kkrs esa vfrjsd gksrk gSA fons'kh fofue; Hkqxrkuksa ds çkfIr;ksa ls vf/kd 
gksus dh fLFkfr esa ns'k ds pkyw [kkrs esa ?kkVk gksrk gSA 

Lej.k jgs fd ns'k esa O;kikj ?kkVk gksus ds ckotwn mlds pkyw [kkrs esa vfrjsd gks ldrk 
gS] ;fn bldk 'kq) v–'; 'ks"k /kukRed vkSj cgqr vf/kd gSA ;g vusd ns'kksa ftuesa cM+h 
ek=k esa ,di{kh; gLrkarj.k vkSj çs"k.k ls 'kq) çkfIr;k¡ vf/kd gSa] esa ns[kk tk ldrk gSA 
mnkgj.kkFkZ] Hkkjr ds fy, fons'kksa esa dk;Zjr Hkkjrh; deZdkjksa ls çkIr çs"k.k fons'kh fofue; 
çkfIr;ksa dk ,d egRoiw.kZ lzksr gSA Hkkjr fujis{k çs"k.k çkfIr;ksa dk lcls cM+k ns'k gS ¼2021 
esa $87 vjc½ tcfd th-Mh-ih- ds çfr'kr ds :i esa ysckuu lcls cM+k çkIrdrkZ ns'k gS 
tks 2021 esa G.D.P. dk 54 çfr'kr Hkkx gSA 

iwath [kkrk % Hkqxrku larqyu ds iwath [kkrs esa lhek&ikj okLrfod vkSj foÙkh; ifjlEifÙk;ksa 
ds Ø;&foØ; dks lfEefyr fd;k tkrk gSA bu ifjlaifÙk;ksa esa HkkSfrd ifjlaifÙk;k¡ tSls 
Hkwfe] QSDVªh] edku vFkok foÙkh; ifjlaifÙk;k¡ tSls LV‚d vkSj ck.M gks ldrs gSaA iwath 



 

76 
 

lef’Vxr vFkZ”kkL= ds 
ikjaifjd nf̀’Vdks.k 

[kkrs esa çR;sd ysu&nsu nks ckj vafdr fd;k tkrk gSA ,d ckj çkfIr;ksa ds :i esa vkSj 
,d ckj nsunkfj;ksa ds :i esaA bl çdkj çR;sd ysu&nsu ds nks igyqvksa dks lekfgr 
djrk gSA mnkgj.k ds fy,] fons'kh foÙkh; ifjlaifÙk;ksa dk Ø; tSls ?kjsyw fuokfl;ksa }kjk 
fons'kh ljdkjh ck.M vFkok fons'kh QeZ ds 'ks;j ftuesa ifjlaifÙk vk;kr vkSj iwath 
cfgiZzokg lfEefyr gksrk gS ¼fons'kh ifjlaifÙk;ksa ds fy, ?kjsyw fuoklh }kjk fd, x, 
Hkqxrku½A 

eksVs rkSj ij iwath [kkrs esa nks çdkj ds iwath çokgksa dks vafdr fd;k tkrk gS& _.k lt̀d 
vkSj xSj _.k l̀td çokgA mnkgj.k ds fy,] tc ?kjsyw ,ts.V fons'kh foÙkh; laLFkkvksa ls 
m/kkj ysrs gSa] ns'k _.k l`td iwath çokg dk vuqHko djrk gS] D;ksafd bl dtZ dk Hkqxrku 
Hkfo"; dh frfFk ij fd;k tkrk gSA ;|fi] fons'kh QesaZ ?kjsyw ns'k esa fofu;ksx djrh gSa 
¼mnkgj.k] fons'kh çR;{k fofu;ksx vFkok ¼FDI½] tks xSj&_.k l`td iwath var%çokg esa 
'kkfey gS] D;ksafd ;g çkIrdrkZ ns'k ds fy, iquHkqZxrku gsrq dksbZ ck/;rk ugha mRiUu djrk 
gSA iwath çokg vof/k ds vk/kkj ij Hkh oxhZ—r fd;k tk ldrk gSA mnkgj.k] fons'kh 
laLFkkRed fuos'kdksa (FIIs) }kjk ?kjsyw QeksaZ ds 'ks;jksa dk Ø;] vYidkyhu iwath var%çokg 
esa lfEefyr gksrk gS ¼fons'kh iksVZQksfy;ksa fuos'k vFkok FPI ds uke ls Hkh tkuk tkrk gS½A 
vYi vof/k lwpuk ij FIIs bfDoVh dk foØ; dj vkSj vius dks"kksa dks okil ys ldrk 
gSA bl çdkj fons'kh dks"kksa dk vkgj.k iwath cfgiZzokg dks iznf”kZr djsaxsA vkerkSj ij] 
fons'kh QeksaZ }kjk ns'k ds mRiknu {ks= esa fofu;ksx ¼mnkgj.k Greenfield FDI½ nh?kZdkyhu 
iwath var%çokg dks 'kkfey djrk gS tks fd foÙkh; {ks= esa fuos'k ¼mnkgj.k FPI½ dh rjg 
vYi vof/k lwpuk ij okil ugha fy, tk ldrs gSaA  

tc iwath var%çokg iwath cfgiZzokg ls vf/kd gksrs gSa ns'k ds iwath [kkrs esa vfrjsd gksrk gSA 
foijhr n'kk esa] tc cfgiZzokg var%çokg ls vf/kd gksrs gSa] iwath [kkrk ?kkVk gksrk gSA 

pkyw [kkrk esa] lk/kkj.kr;k] fons'kh fofue; dk var%çokg çkfIr çfof"V ds :i esa rFkk 
rRlaca/kh Hkqxrku çfof"V iwath [kkrs esa vafdr dh tkrh gSA bl çdkj pkyw [kkrs esa vfrjsd 
¼?kkVk½ iwath [kkrs esa rRlaca/kh ?kkVs ¼vFkok vfrjsd½ ds :i esa çfrfcfEcr gksrs gSaA ;fn ns'k 
ds pkyw [kkrs esa ?kkVk gS rks bldk ifjlaifÙk;ksa ds foØ; vFkok m/kkj }kjk vo'; foÙkh;u 
fd;k tkuk pkfg,] blfy, iwath [kkrs esa rRllaca/kh vfrjsd vo'; gksuk pkfg,A blfy, 
pkyw [kkrs ?kkVk dk 'kq) iwath var%çokg ] ;g ;k rks futh {ks= vFkok ljdkjh {ks= vFkok 
nksuksa ij ,d] }kjk foÙkh;u gksrk gSA 

Hkqxrku 'ks"k esa laiw.kZ larqyu % Hkqxrku 'ks"k esa çR;sd ysunsu nks ckj ntZ fd;k tkrk gSA 
cgh[kkrk nksgjh çfof"V ds fl)kar ds vk/kkj ij ,d ckj Hkqxrku vkSj ,d ckj çkfIr;ksa ds 
:i esa vafdr fd;k tkrk gSA bl çdkj ys[kkadu ds vFkZ esa Hkqxrku&'ks"k lnSo larqyu esa 
jgrk gSA ;|fi O;ogkj esa ;g eq[;r;k lead ,d=.k dh leL;kvksa ls lacaf/kr gksus ds 
dkj.k ugha ns[kk tkrk gSA vUrjkZ"Vªh; ysu&nsuksa esa le; varjky 'kkfey gksrk gSA 
mnkgj.k] fu;kZr lacaf/kr vkadM+sa oLrqvksa ds Hkstus ds le; lhek (customs) ls ,df=r 
fd, tkrs gSa tcfd buds Hkqxrku N% eghus ckn çkIr fd, tk ldrs gSaA vr% mlh o"kZ ds 
Hkqxrku 'ks"k esa ntZ ugha fd, tk ldrs gSA vr% Hkqxrku 'ks"k [kkrs ds larqyu gsrq Hkwypwd 
ysuh nsuh çfof"V dks 'kkfey fd;k tkrk gSA 
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Hkqxrku 'ks"k Hkys gh lnSo larqyu esa gksrk gks] ge laiw.kZ Hkqxrku 'ks"k esa vfrjsd vFkok ?kkVs 
dh ckr djrs gSaA laiw.kZ Hkqxrku 'ks"k larqyu pkyw vkSj iwath [kkrs dks tksM+dj çkIr fd;k 
tkrk gSA ,d ns'k dk Hkqxrku 'ks"k esa fuEufyf[kr n'kkvksa esa vfrjsd gksrk gS % (i) pkyw 
[kkrk vfrjsd ds lkFk iwath [kkrk vfrjsd] (ii) pkyw [kkrs esa ?kkVk fdarq iwath [kkrs esa cM+h 
ek=k esa vkf/kD;] (iii) pkyw [kkrs esa vfrjsd vkSj iwath [kkrs esa FkksM+h ek=k esa ?kkVkA 
Hkqxrku 'ks"k esa ?kkVk ;k rks tc nksuksa pkyw vkSj iwath [kkrs esa ?kkVk gks vFkok tc lkis{kr;k 
pkyw vFkok iwath [kkrs esa ?kkVk vf/kd gksrk gSA 

Hkqxrku 'ks"k esa vfrjsd dh n'kk esa ,d ns'k esa fons'kh fofue; Hk.Mkjksa esa o`f) gksrh gS vkSj 
?kkVs dh n'kk esa fons'kh fofue; Hk.Mkjksa ds LV‚d esa deh gks tkrh gSA vc bu fo"k;ksa dk 
foLrkj ls o.kZu djrs gSaA 

fons'kh fofue; Hk.Mkjksa esa ifjorZu % 

futh rFkk ljdkjh ,ts.Vksa }kjk fd, x, ysu&nsuksa ds vfrfjä Hkqxrku 'ks"k ds iwath [kkrs 
esa vf/kdkfjd Hk.Mkj ysu&nsu Hkh lfEefyr gksrk gS ftlesa dsUæh; cSad }kjk j[ks fons'kh 
fofue; Hk.Mkjksa ds LV‚d esa ifjorZu 'kkfey gSA tc Hkqxrku 'ks"k esa vfrjsd gksrk gS] ns”k 
esa fons'kh fofue; dk vUr%çokg gksrk gS] tks rRlaca/kh fons'kh fofue; Hk.Mkjksa esa o`f) 
mRiUu djrk gSA Hkqxrku 'ks"k esa ?kkVs dh fLFkfr esa] fons'kh fofue; dk 'kq) cfgiZzokg gksrk 
gS vkSj rRlaca/kh fons”kh fofue; Hk.Mkjksa esa deh gksrh gSA  

vFkkZr~ Hkqxrku 'ks"k larqyu = pkyw [kkrk + iwath [kkrk ¼Hkwypwd vkSj ysu&nsu lfgr½ + 
vkf/kdkfjd Hk.Mkj ysu&nsu = 0 

,d ns'k ds Hkqxrku 'ks"k esa ?kkVs dh fLFkfr esa ¼tSls - $15,000½ fdUrq iwath [kkrs esa vfrjsd 
tks fd de ek=k esa gS ¼tSls $12,000½] rc Hkqxrku 'ks"k esa ?kkVk gksrk gS ¼- $3000 dk½ tks 
fons'kh fofue; Hk.Mkjksa esa deh ¼$ 3000 }kjk½ mRiUu djrk gSA 

Lej.k jgs fd Hkqxrku 'ks"k vfrjsd dks /kukRed fpà }kjk vafdr fd;k tkrk gS tcfd 
Hk.Mkjksa esa rRlaca/kh o`f) dk _.kkRed fpà gksrk gS] blfy, nksuksa dk ;ksx 'kwU; gksrk gSA 
bl çdkj] Hkqxrku 'ks"k esa fons'kh fofue; Hk.Mkjksa esa o`f) _.kkRed fpà }kjk tcfd 
Hk.Mkjksa esa deh /kukRed fpà }kjk ntZ dh tkrh gSA 

4-3-2 fofue; nj % 

Hkkjr tSls ns'k esa fofue; nj ,d egRoiw.kZ vo/kkj.kk gS ftlesa fons'kh oLrqvksa] lsokvksa 
vkSj ifjlEifÙk;ksa ds ysu&nsu 'kkfey gksrs gSa ftudh dhers fons'kh djsafl;ksa ds :i esa 
O;ä dh tkrh gSA fuEufyf[kr lEiw.kZ o.kZu esa geus Hkkjr dks ?kjsyw ns'k vkSj ;w-,l-,- dks 
fons'kh ns'k ekuk gSA  

tc dHkh ?kjsyw ,ts.V fons'kh oLrq;s] lsok;sa vFkok ifjlEifÙk;k¡ ¼tSls vk;krksa o iwath 
cfgizZokgksa½ [kjhnrs gSa  fons'kh fofue; ds fy, ekax mRiUu gksrh gS tcfd ?kjsyw oLrq;sa] 
lsok;s vkSj ifjlEifÙk;ksa dh fonsf'k;ksa dks fcØh ¼tSls fu;kZr o iwath var%çokgksa½ fons'kh 
fofue; dh iwfrZ dk çkFkfed lzksr gksrk gSA fons'kh fofue; cktkj esa fofue; nj dk 
cktkj ewY; ekax vkSj iwfrZ }kjk  fu/kkZfjr gksrk gSA ;|fi vkf/kdkfjd fofue; nj blds 
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cktkj ewY; ls fHkUu gks ldrh gS tSlk fd vki gekjs oSdfYid fofue; nj O;oLFkk ds 
o.kZu esa ns[ksaxsA igys ge fofHkUu fofue; nj vo/kkj.kkvksa dk v/;;u djsaxsA 

ukeek= fofue; nj (Nominal Exchange Rate) % 

ukeek= fofue; nj dks ,d fons'kh djsalh dh bdkbZ dks [kjhnus ds fy, vko';d ?kjsyw 
djsalh ¼#i;k½ dh bdkb;ksa dh la[;k ds :i esa ifjHkkf"kr fd;k tk ldrk gSA mnkgj.k ds 
fy,] ;fn ,d Mkyj dks [kjhnus ds fy, : 80 dh vko';drk gS] rc fofue; nj : 80 
çfr Mkyj gksxhA blh çdkj] Hkkjrh; #i;s dks vU; djsafl;ksa ds lanHkZ esa Hkh ifjHkkf"kr 
fd;k tk ldrk gSA tSls ;su] ;wjks] ikm.M bR;kfnA 

tc ‘e’ c<+rh gS ¼tSls : 80 ls : 82 çfr Mkyj½] #i;s ds lanHkZ esa Mkyj dh dher esa 
o`f) gksrh gS vkSj Mkyj dh rqyuk esa #i;s dh ekSfæd dher esa ºzkl ¼vkSj #i;s dh rqyuk 
esa Mkyj dh ekSfæd dher esa vf/kewY;u½ gksrk gSA tc ‘e’ esa deh gksrh gS ¼tSls : 80 ls 
: 78 çfr Mkyj½ :i;s dh rqyuk esa Mkyj lLrk gks tkrk gS vkSj :i;s dk ekSfæd 
vf/kewY;u ¼vkSj Mkyj dk :i;s ds lanHkZ esa ekSfæd ºzkl gks tkrk gS½A 

okLrfod fofue; nj (Real Exchange Rate) % 

ukeek= fofue; ?kjsyw vkSj fons'kh djsafl;ksa ds chp fofue; nj dks ekirh gS tcfd 
okLrfod fofue; nj og njsa gSa ftl ij ?kjsyw oLrq,¡ fons'kh oLrqvksa ls fofue; dh tkrh 
gSA ;g fons'kh oLrqvksa dh ?kjsyw oLrqvksa ds lanHkZ esa dher gksrh gS vkSj ;g ukeek= 
fofue; nj vkSj ?kjsyw o fons'kh oLrqvksa ds rqyuh; ckLdsV dh dherksa dk ç;ksx dj 
fuEufyf[kr :i ls ekih tkrh gS% 

  r = (e pf) / pd  

tgk¡ ‘e’ ukeek= fofue; nj ¼:i;s çfr Mkyj½] pd ?kjsyw dher Lrj ¼:i;s esa½ dks crkrk 
gS vkSj pf fons'kh dher Lrj ¼M‚yj esa½ dks crkrk gSA ‘e pf’ fons'kh oLrqvksa ds ckLdsV dh 
:i;s esa dher vkSj ‘pd’ rqyuh; ?kjsyw ckLdsV dh dher ¼:i;s esa½ gSA 

okLrfod fofue; nj :i;s vkSj Mkyj ds chp Hkkjr esa mRikfnr oLrqvksa ds lkis{k ;w-,l-
,- esa mRikfnr Olrqvksa dh dher dks çnf'kZr djrh gSA ‘r’ esa o`f) dk vFkZ gS fd vejhdh 
oLrq;sa Hkkjrh; oLrqvksa ds lUnHkZ esa egaxh gks tkrh gSa vkSj :i;s dk okLrfod gzkl gksrk gS 
tcfd r esa deh Hkkjrh; oLrqvksa dks lkis{kr;k vf/kd egaxk cuk nsrk gS vkSj :i;s dk 
okLrfod vf/kewY;u gksrk gSA okLrfod fofue; nj dks çk;% ns'k dh varjkZ"Vªh; dher 
çfrLinZ~/kk ds :i esa ç;ksx fd;k tkrk gSA ,d ns'k dh viuh djsalh ds okLrfod 
vf/kewY;u dk lkeuk djus dh fLFkfr esa] ?kjsyw oLrq;sa egaxh gks tkrh gS vkSj ;g fu;kZrksa 
ds fy, ekax esa deh dks mRiUu dj ldrh gSA blds foijhr] djsalh dk okLrfod ºzkl 
fu;kZr ekax dks c<+k ldrk gSA 

tc ?kjsyw vkSj fons'kh dhersa vifjofrZr cuh jgrh gSa ¼pf/pd fLFkj gS½ ?kjsyw djsalh dk 
ekSfæd ºzkl ¼e esa o`f)½ rRlaca/kh okLrfod ºzkl dk dkj.k ¼r c<+rk gS½ gksrk gSA bl n”kk esa 
ukeek= vkSj okLrfod fofue; njsa ,d fn'kk esa ifjofrZr gksrh gSA ;|fi dhersa] fofue; 
njksa ds lkFk Øe'k% ifjofrZr gks ldrh gS] tSls ukeek= fofue; njksa esa ºzkl ¼e ?kVrk gS½] 
?kjsyw dherksa esa cM+h deh ¼pd ?kVrk gS½ ds lkFk okLrfod ºzkl ¼r c<+rk gS½ dks tUe nsrk 
gSA vr% e vkSj r foijhr fn'kk esa Hkh ifjofrZr gks ldrs gSA 
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fofue; nj O;oLFkk%  

ns'k dh fofue; nj O;oLFkk ;g fu/kkZfjr djrh gS fd bldh fofue; nj dSls fu/kkZfjr 
gksrh gSA 

uE; ¼frjr½ fofue; nj O;oLFkk ds varxZr] ‘e’ dk ewY; fons'kh fofue; dh ekax vkSj 
iwfrZ }kjk fcuk ljdkjh gLr{ksi ds fu/kkZfjr gksrk gSA bl fLFkfr esa djsalh LoPN frjr 
vFkok 'kq) frjr jgrh gSA bldk vFkZ gS fd fofue; nj iw.kZr;k uE; vkSj fons'kh fofue; 
dh cktkj ekax vkSj iwfrZ fujarj lek;ksftr gksrh jgrh gS] blfy, dsUæh; cSad }kjk 
gLr{ksi dh dksbZ Hkwfedk ugha gksrhA Qyr% fons'kh fofue; Hk.Mkj dh dksbZ vko';drk 
ugha gksrh gSA bl n'kk esa Hkqxrku 'ks"k esa fofue; nj mPpkopuksa ds ek/;e ls larqyu 
LFkkfir gksrk gSA vr% ;fn Hkqxrku 'ks"k vfrjsd dh n'kk esa ¼fons'kh djsalh dh iwfrZ ekax ls 
vf/kd gS½ fofue; nj vf/kewfY;r gks tkrh gS ¼e fxjrk gS] blfy, fLFkj dherksa ij] r 
fxjrk gS] blfy, fons'kh oLrq;sa lkis{kr;k lLrh gks tkrh gS½] X fxjrk gS] M c<+rk gS 
vkSj NX fxjrk gS] pkyw [kkrk ?kkVk c<+ tkrk gS vkSj BOP vfrjsd de gks tkrk gS½] 
tcrd fd larqyu LFkkfir ugha gks tkrk gSA frjrh fofue; nj] fofue; nj esa egRoiw.kZ 
vfLFkjrk mRiUu djrh gS tks fu;kZrdksa vkSj vk;krdksa ds fy, çfrdwy gks ldrh gS vkSj 
bldk ?kjsyw mRiknu] fofu;ksx vkSj jkstxkj ij çfrdwy çHkko gks ldrk gSA okLro esa] 
'kq) frjr 'kk;n gh dHkh O;ogkj esa ns[kus dks feyrh gSA 

vf/kdka'k ns”kksa esa dsUæh; cSad fons'kh fofue; Hk.Mkjksa ds LV‚d dks cuk;s j[kus gsrq gLr{ksi 
djrs gSa vkSj fofue; nj ds ewY; dks ,d fuf'pr ca/k (band) esa cuk;s j[kus dk ç;kl 
djrk gSA bl rjg dh fofue; nj O;oLFkk] foLr`r :i ls cgqr ns'kksa esa ikbZ tkrh gS] dks 
çcaf/kr frjr vFkok xanh frjr (dirty float) dgk tkrk gSA dsUæh; cSad dk gLr{ksi 
fofue; nj dks çHkkfor djus ds mís'; ls fons'kh fofue; dk Ø; vFkok foØ; djus ls 
lacaf/kr gksrk gSA çcaf/kr frjr esa djsalh dks ,d fuf'pr ^yf{kr tksu* ds varxZr frjr 
djus dh  vuqefr gksrh gS vkSj dsUæh; cSad dks tc dHkh bl ca/k dh lhek dk mYya?ku 
çrhr gksrk gS og gLr{ksi ¼tSls #i;s ds fo#) Mkyj dk Ø; vFkok foØ;½ djus gsrq 
rS;kj jgrk gSA 

nwljh pje fLFkfr esa gekjs ikl fLFkj fofue; nj O;oLFkk gksrh gS] ftlesa fofue; nj 
Lora= :i ls frjr ugha gksrh gS] fdUrq ;g ljdkj }kjk fLFkj gksrh gSA fLFkj fofue; nj 
O;oLFkk esa dsUæh; cSadksa dk ,d eq[; dk;Z fons'kh fofue; cktkj esa fons'kh fofue; dh 
dher dks iwoZ ?kksf"kr Lrj ij fLFkj cuk;s j[kuk gSA blds fy,] dsUæh; cSadksa dks fons'kh 
fofue; Hk.Mkjksa dk vko';d LV‚d cuk, j[kuk gksrk gSA 

fLFkj fofue; nj O;oLFkk ds varxZr dsUæh; cSad }kjk ?kksf"kr fLFkj lerk le;&le; ij 
la'kksf/kr dh tk ldrh gSA bl n'kk esa vkf/kdkfjd gLr{ksi ds dkj.k ‘e’ esa deh 
^iquewZY;kadu* dgykrk gS tcfd vkf/kdkfjd gLr{ksi ds dkj.k ‘e’ esa o`f) *voewY;u* 
dgykrk gSA oLrqvksa vkSj ifjlaifÙk;ksa ds varjkZ"Vªh; ysu&nsuksa ij fo'o esa dqN çfrca/kksa ds 
lkFk] fLFkj fofue; nj cuk;s j[kuk ns'k dh ljdkj ds fy, ,d dfBu pqukSrh gksrh gSA 
vxys Hkkx esa ge fLFkj fofue; nj O;oLFkk ds varxZr uhfr nqfo/kkvksa ds dqN igyqvksa dk 
o.kZu djsaxsA 
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cks/k ç'u 2 

1- Li"V dhft, fd fuEufyf[kr dFkusa ^lR;* vFkok ^vlR;* gSaA çR;sd n'kk gsrq 
vius mÙkj ds fy, rdZ nhft, % 

(a) ,d ns'k ds pkyw [kkrk esa vfrjsd gks ldrk gS] ;gk¡ rd fd tc blesa _.kkRed 
O;kikj 'ks"k ¼vFkok oLrq O;kikj ?kkVk½ gSA 

(b) tc Hkkjrh; QeZ fons'kh QeksaZ esa fuos'k djrh gS ¼‘ckgjh FDI’½] Hkkjr ds BOP ds 
pkyw [kkrs esa rRlaca/kh iwath var%çokg gksxkA 

(c) ,d ns'k ds laiw.kZ BOP esa ?kkVk gks ldrk gS ;gk¡ rd fd tc pkyw [kkrk esa 
 vfrjsd gSA 

(d) tc ,d pkyw [kkrk esa ?kkVk gksrk gS & ¼;Fkk –$20,000½ o iwath [kkrk esa òf} 
¼;Fkk $8,000½ blds fons'kh fofue; Hk.Mkjksa esa o`f) gks tk;sxhA 

 ............................................................................................................................

 ............................................................................................................................

 ............................................................................................................................

 ............................................................................................................................ 

2- eku yhft, ?kjsyw djsalh 2 çfr'kr ?kV tkrh gS vkSj ?kjsyw dhers Øe'k% 5 çfr'kr 
ls c<+ tkrh gS] tcfd fons'kh dhersa vifjofrZr cuh jgrh gSaA 

(i) bl ij D;k çHkko gksxk (a) okLrfod fofue; nj] vkSj (b) 'kq) fuekZrksa ij\ 

 ............................................................................................................................

............................................................................................................................

............................................................................................................................ 

............................................................................................................................

............................................................................................................................ 

............................................................................................................................ 

(ii) mi;qZä (b) esa vkids mÙkj esa D;k ifjorZu gksxk ;fn ukeek= djsalh ºzkl dks 
ekurs gq, ?kjsyw dhersa vifjofrZr jgrh gSa\ 

............................................................................................................................

............................................................................................................................

............................................................................................................................

............................................................................................................................

............................................................................................................................ 

............................................................................................................................ 
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3- eku yhft, ,d ns'k vpkud iwath var%çokg esa o`f) vuqHko djrk gS ¼;Fkk FDI 
var%çokg½ tks fons'kh fofue; dh vfrfjä iwfrZ mRiUu djrk gS ¼tSls Mkyj½A ;g 
fdl çdkj çHkkfor djsxk\ 

(a) uE; fofue; nj O;oLFkk ds varxZr fofue; nj vkSj 'kq) fu;kZrksa dks\ 

 ............................................................................................................................

............................................................................................................................

............................................................................................................................

............................................................................................................................ 

............................................................................................................................

 ............................................................................................................................ 

(b) fLFkj fofue; nj O;oLrk ds varxZr fofue; nj vkSj fons'kh fofue; Hk.Mjksa dks\ 

 ............................................................................................................................

............................................................................................................................

............................................................................................................................

............................................................................................................................ 

............................................................................................................................

 ............................................................................................................................ 

4-4 lkjka”k 

bl bdkbZ esa geus i<+k fd ,d vFkZO;oLFkk esa varjkZ"Vªh; O;kikj dk [kqykiu vkSj iwath 
çokg dSls uhfr vkSj lef’V vkfFkZd ifj.kkeksa dks çHkkfor djrs gSaA gekjk o.kZu can vkSj 
vuko`r vFkZO;oLFkk ds vUrxZr jk"Vªh; vk; lekurkvksa ds egRoiw.kZ varjksa dks js[kkafdr 
djrk gSA mnkgj.k ds fy;s] geus ns[kk fd vuko`r vFkZO;oLFkk;sa pkyw [kkrs ?kkVs rks ogu 
dj ldrh gSa vkSj vk; ls vf/kd lexz O;; dh vf/kdrk dks 'ks"k fo'o ls m/kkj ysdj 
iwjk dj ldrh gSaA vukòr vFkZO;oLFkkvksa esa fofue; nj ,d egRoiw.kZ pj gS vkSj gekjs 
BOP fo'ys"k.k esa geus fofHkUu lacaf/kr rRoksa & oLrqvksa] lsokvksa vkSj ifjlaifÙk;ksa esa 
varjkZ"Vªh; O;kikj dk ,d :i ik;k tks fons'kh fofue; dh iwfrZ vkSj ek¡x dks çHkkfor 
djrk gS vkSj ukeek= rFkk okLrfod fofue; njksa ij çHkko Mkyrk gSA bl lanHkZ esa geus 
oSdfYid fofue; nj O;oLFkkvksa vFkkZr~ fLFkj vkSj uE; fofue; nj O;oLFkkvksa ds laca/k esa 
Hkh lh[kkA 

4-5 cks/k iz”uksa ds mÙkj@ladsr 

cks/k ç'u 1 

¼1½ Hkkx 4-2 dk lanHkZ ysaA 

¼2½ Hkkx 4-2 dk lanHkZ ysaA 
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lef’Vxr vFkZ”kkL= ds 
ikjaifjd nf̀’Vdks.k 

cks/k ç'u 2 

1. a) lR; 

1. b) vlR; 

1. c) lR; 

1. d) vlR; 

2- miHkkx 4-3-2 dk lanHkZ ysaA 

3- mi Hkkx 4-3-2 dk lanHkZ ysaA 

 


